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Mihok Sandor t. alezredes:

A HADIKOLCSON MAGYARORSZAGON AZ ELSO
VILAGHABORU IDEJEN

»A hadikolcson jegyzése oly honpolgari kotelesség, amelyben mindenkinek tehetsége és
vagyona aranyaban kell részt vennie. A hadikolcsont jegyzé a belsé front katondja.”
Dr. Wekerle Sandor m. kir. pénziigyminiszter!

OSSZEFOGLALO: A Nagy Hdbort idején Magyarorszdgon Gsszesen nyolc alkalommal bocsd-
tottak ki hadikdlcsénkdtvényeket — 1914 novembere és 1918 juniusa kozétt, dltaldban sszel
és tavasszal — tobb mint 18 millidrd korona névértékben. Hogy ez mennyire nagy dsszeg volt,
Jjol szemlélteti az, hogy a hdbord elétti utolsé rendes kéltségvetésben a bevételi f66sszeg alig
haladta meg a 2 millidrd korondt? A kbtvények jegyzése irdnti kezdeti lelkesedés a hdborus
évek elérehaladtdval egyre csékkent, azonban a hdborus propaganda tovdbbra is ,hazafias
kotelességként” és ,jo befektetésként” népszerdisitette a hadikdlcsonjegyzést. A hdbord végén
azonban a befekteték szembestiltek a szomort valdsdggal: a pénziik elveszett.

KuLcsszavak: Nagy Hdborud, Magyar Kirdlysdg, hadigazddlkodds, hadikolcsén/hadikotvény,
hdborus propaganda

BEVEZETES

A hébort kitorésétol kezdve teljesen egyértelmii volt az Osztrak—Magyar Monarchia pénziigyi
¢és katonai vezetdi szamara, hogy még egy rovid lefutasu dsszecsapas sem finanszirozhatod
a koltségvetés aktualis folyd bevételeibdl. Ezért a hadigazdalkodasra torténd atallas egyik
elsd intézkedéseként azonnali hatallyal bezartak a bécsi és a budapesti értéktdzsdét és fi-
zetési moratoriumot rendeltek el (azaz a tartozasok torlesztésére halasztast engedélyeztek).
A haborus kiadasok fedezését a kormany — mivel kozvetlen kélcsont nem, vagy csak nagyon
korlatozottan vehetett fel a jegybanktol — hadikolcsonkétvények kibocsatasaval kivanta
megoldani.® A rendelkezésre 4116 forrasok szerint Magyarorszag elsé vildghaboru alatti
katonai és a haboruval kapcsolatos egyéb kiadasai dsszesen 32,7 milliard koronat tettek ki.
A hadikiadasok 53%-at a hadikolcson bevételébdl, 30%-at kozvetlen jegybanki hitelbdl,

Kiss Anita — Vass Olivér (szerk.): Jegyzett-e mar Hadikolesont? Magyar Nemzeti Levéltar Pest Megyei Levél-
tara, 2014. http:/pestmegyel00eve.blogspot.hu/2014/11/jegyzett-e-mar-hadikolcsont.html (Letoltés idépontja:
2017. 11. 11)

Juhasz Istvan: A haboru atirja az adoszabalyokat. Ad6/Online, Wolters Kluwer (Nemzetkozi Kiad6 és Informa-
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2017. 11. 1)
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7%-at kereskedelmi bankoktol felvett hitelekbol, 5%-at kiilfoldi kdlesonokbdl és alig 5%-at
adobevételekbdl biztositotta a magyar allam.*

A hadikolesonkotvények habort utani visszafizetésével kapcsolatban fel sem merdilt,
hogy az nem, vagy pedig nem a jegyzéskor rogzitett feltételek szerint torténik meg. Ezt a
bizakodo allaspontot tdmasztja ald egy 1917-ben kiadott, az iskolai oktatasban és a nagy-
kozonség tajékoztatasara is széles kdrben hasznalt kiadvany, amely szerint: ,,...Magyar-
orszagon a hadikolcsonok tulnyomo része orokos jaradékkotvenybol all: tulajdonképpen
koveteleési jog egy jaradékra, amelynek forrdasa az allam egész bevétele. E bevételeknek
fedezete pedig a nemzet munkaereje, szorgalma, gazdasagi erdfeszitése, teljesitoképessége,
amely az allam tetemesen megnévekedo sziiksegleteit el fogja teremteni. A hadikélcson
tehat végeredmeényben utalvany a sajat munkassagunkra, és minthogy csaknem egészében
a belfoldon van elhelyezve, 6nmagunknak fizetjiik vissza a hadikéleson magas jaradékaban
a megnévekedett dallami sziikségletekre befizetett tobbletet...””

A hadikdlcson azonban nem csupan egyszeri pénziigyi akcio volt, ami alkalmat adott
ra, hogy az emberek és cégek harom-négy percentes megtakaritasaikat 6t és fél, majd késébb
tobb mint 6%-os megtakaritasra valtsak. A kedvezd kamat persze nem volt Iényegtelen, az
elsd kibocsatasok soran olyan sokan vették ki bankbetétjeiket, hogy a magyar kormany
kénytelen volt szamos pénzintézetnél tokét elhelyezni azért, hogy azok ki tudjak fizetni a
betéteseiket. De a lelkesedés legalabb ilyen fontos volt azért, hogy megmutassa a tarsadalom
elszantsagat. A kolcsonoket hatalmas propaganda vezette be, a lapok hosszasan cikkeztek
hazafias kotelezettségrol, rendre felsoroltak, hogy a varosok, arisztokratak, ismert vallalko-
z0k, politikusok koziil ki és milyen 0sszeget jegyzett. A hadikélcson elképesztoen kénnyen
hozzdférheto volt, postatol a lovészarkokig eljuto iigynokokig mindenhol jegyezhették az
érdeklodok, akiket sokszor személyesen is bombaztak a jegyzésre felszolito levelekkel.

A kezdeti lelkesedés azonban értheté mddon alabbhagyott. Az egyre gyorsuld aremel-
kedés mellett mar nem az amugy is a tobb évtizedes lejaratu hadikdleson — pl. az 1918.
juniusi utolso jegyzés lejarata 1958-ban lett volna — volt a legnépszertibb befektetés, hanem
a megélhetési cikkek nagytételben torténd beszerzése (és az azokkal valo tizérkedés). Az
utolso jegyzések idejére az intézményi befektetok aranya mar 60%-ra nott, pedig ekkor mar
minden eszkdzzel dsztonozték a hadikoleson jegyzését.b A korabeli haborts propaganda
szerint: ,,aki a készpénzt elvonja az allamtol éppen olyan hazafiatlanul cselekszik, mint aki
hadkdoteles fiat tagadja el a katonasdg el8l.””

NEMZETKOZI KITEKINTES

Az els6 vilaghaborus nemzetek haborus kiadasainal harom fedezeti forma jatszott fészere-
pet: a kolcsonok, az adok és a papirpénz (ami Iényegében kényszerkdlesonnek tekinthetd).
Valamennyi hadvisel6 allam mind a harom fedezeti format igénybe vette, de az igénybevétel

Szijj Jolan (fészerk.): Magyarorszag az els6 vilaghaboruban. Lexikon A—Zs. Budapest, Petit Real, 2000.
Imre Sandor (szerk.): A Vilaghaboru. Vezérfonal iskolai tanitasokhoz és tajékoztato a nagykozonség szamara.
Franklin-Tarsulat Magyar Irod. Intézet és Konyvnyomda kiadasa, Budapest, 1917, 154. http://mtdaportal.extra.
hu/books/imre_sandor a_vilaghaboru.pdf (Letdltés idépontja: 2017. 11. 11.)

Egry Gabor: Hogyan pénzeljiink egy haborut? 2. http:/elsovh.hu/hogyan-penzeljunk-egy-haborut/ (Letoltés
idépontja: 2017. 11. 11.)

Roczei Livia: ,,Lelkesiilve latjuk a régi 6si harcképesség ujra vald feltamadasat.” A Pest megyei kozvélemény
és az els6 vilaghaboru, 7. http://pest.archivportal.hu/data/files/202266412.pdf (Letoltés idopontja: 2017. 11. 11.)
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aranya kozt mar Iényeges eltérések tapasztalhatok. 4 fokerdeés az volt: adoval vagy kélcson-
nel célszeriibb-e fedezni a haboru kiadasait? Az elsé megoldas mellett féleg az angolszasz
iskola képvisel6i, a kolcsondk mellett pedig a francia, olasz s német szakirok foglaltak allast.

A két ellentétes allaspont kdzott azonban szamos atmeneti felfogast talalunk. A fobb
irdnyzatok az aldbbiakban foglalhatok dssze:

— Haboru esetén egyediil kolcsonhoz kell folyamodni. Ennek a nézetnek fdleg

Franciaorszagban és Németorszagban voltak lelkes hivei.

— Az amerikai iskola radikalis képviseldinek felfogasa szerint a haborus kiadasok
lehetdleg csak adoval fedezendok.

— Adot és kolesont is igénybe kell venni. Ennek a felfogasnak volt a legtdbb hive. Kii-
l6nbség csupan a két fedezeti forma aranyait illetéleg volt. (Az angol iskola egyik
iranyzata szerint a nagyobb részt adoval kell fedezni, a masik angol iranyzat — a
theory of fifty-fifty” — a fele-fele elvet vallotta, vagyis felerészben adéval, felerészben
kolesonnel kell finanszirozni a haborut.)

— A francia irdk egy részének nézete szerint adoval fedezenddk a normalis (tehat nem
hadi-) kiadasok, valamint a kolcson kamatszolgéalata. A tobbi kiadas kolesonnel
fedezendo.

Tekintsiik at, hogy a gyakorlatban miként valosultak meg ezek az elképzelések. Ang-
lidban mar a 18. szdzadtol kezdve szinte allandodan kovetett elv volt a hadikiadasoknak a
lehetd legnagyobb mértékben adoval torténd fedezése, ezért ezt az utat valasztottak és ezt
az elvet kovette az Egyesiilt Allamok is a habora folyaman.® Megjegyzést érdemel, hogy
1917-ig még az ,,adoparti” Nagy-Britannia is kibocsatott hosszu lejarati kdtvénykdlesont,
az Egyesiilt Allamokban pedig 1917 és 1918 kozott négy izben lehetett jegyezni igynevezett
,Liberty Loan” kotvényeket, amelyek Iényegében a brit kdtvénykolesonnek feleltek meg.
Mindkét orszagban a koltségvetési deficit jelentds részét finansziroztak ezek a bevételek.’
Franciaorszagban a haboru finanszirozasat a kolcsdnpolitika hatdrozta meg. Németorszag
a 19. szazadban szintén ezen az elvi alapon allt, s bar kozvetleniil a habort kitorése eldtt
ennek a politikanak tekintélyes hazai ellenzéi voltak, a Nagy Habort finanszirozasa mégis
a kolcsonpolitika jegyében zajlott. Az Osztrak—Magyar Monarchia politikaja inkabb a né-
met mintahoz igazodott, azonban az osztrak hadikélcsonkétvény-kibocsatas kozel kétszer
akkora volt, mint a magyarorszagi. Olaszorszag pedig — kiilondsen a habort vége felé — az
amerikai iskola elveit kovette.'

AZ ELSO VILAGHABORUS MAGYAR
HADIKOLCSONKOTVENY-KIBOCSATAS

Az elézbekben vazlatosan attekintettiik, hogy a hadban all6 nemzetek az elsé vilaghaboru
idején allami értékpapirokat, igynevezett hadikdlcsonkotvényeket bocsatottak ki. Ezzel
probaltak bevonni a magantékét a haborus kiadasok finanszirozasaba, ezzel is apasztva
a ,,felduzzadt pénzforgalmat”. Fontos mérfoldkd volt, hogy Magyarorszagon kis cimletii

§ Hojdrik Séndor: Az allamkdlcsondk és a haborus pénziigyek. Magyar Statisztikai Szemle, VI. évfolyam 6.
szam, 1928, 609. https://www.ksh.hu/statszemle archivum#year=1928 (Let6ltés idopontja: 2017. 11. 11.)

9 Pogany Agnes: A magyarorszagi kozkolesonok torténete az elsé vilaghabor kitorésétol a pénziigyi stabili-
zacioig. Torténelmi Szemle, 2002/1-2. szam, 73. http://www.matarka.hu/cikk list.php?fusz=16614 (Letoltés
idépontja: 2017. 11. 11.)

10 Hojdrik: i. m. 613.
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allampapirt ekkor forgalmaztak eldszor a kisbefektetdk részére. Hazankban 1914 és 1918
kozott 6sszesen nyolc alkalommal bocsatottak ki hadikdlesont, jellemzéen minden év 6szén
¢és tavaszan. Magyarorszagon 1914. november 12-én jelent meg az elsé felhivas. Csabito
volt a 6%-o0s kamat, emellett tobb elonnyel is jart az egyéb befektetési formakhoz képest.
A hitelintézetekben 0rzott takarékbetéteket korlatlanul lehetett kdlesdnjegyzésre forditani.
Kamatado nem terhelte, bemutatora szoltak, tehat eladasukhoz nem kellett semmilyen pro-
cedura, és a hitelintézetek fidkjaiban kdnnyen lehetett jegyezni.

Magyarorszagi hadikotvény-kibocsatasok (Mrd korona)

1914. november: 1,23

1915. majus: 1,13

1915. oktober: 2,27

1916. aprilis: 1,94

1916. november/december: 2,36

1917. majus: 2,55

1917. november: 3,95

1918. majus/junius: 3,16

(Forras: Manfried Rauchensteiner: The First World War and the End of the Habsburg Monarchy, 1914—1918, 577.)

Kiilonb6z6 formai voltak. 4 hagyomdanyos hadikélcson-jaradekkotveny mellett a hadikol-
cson-pénztarjegy is elérhetd volt. A jaradékkoleson 6%-os, a pénztarjegy 5,5%-0s kamatot
biztositott. A 100 korona névértékii hadikdlecsonkotvényhez 20 szelvény jart, de a szelvényiv
bemutatasa utan ujabb 20-at kaptak, a pénztarjegyeket pedig az igéretek szerint 1926. jiinius
1-jén az allam teljes értékben bevaltotta (volna). A jaradékkdtvényt és a pénztarjegyet barmikor
konnyen el lehetett adni, illetve a befektet6k kolcsont is felvehettek ra. Az elsé 10 szazalék
befizetését kovetden pedig egy honap alatt négy részletben is lehetett torleszteni.!! Az elsd
hadikolcson-kibocsatas sikere messze meghaladta a szakemberek elézetes varakozasait,
néhany nap leforgasa alatt tobb mint 1 milliard koronas bevételt hozott a koltségvetésnek.

A siker nagyban készonheté a Pénziigyminisztérium altal rendkiviil jol szervezett és
iranyitott propagandanak is. A hadikolcsonkdtvények népszeriisitésében igen nagy részt
vallald ujsagok és szaklapok — ,,kdltségmegtérités” cimén — a jegyzett Osszeg fél ezrelékét
kaptak. A hadikolcson népszeriisitésében részt vett az egész magyar kozélet, egyhazi és
vilagi méltosagok, a gazdasagi érdekképviseletek, tarsadalmi egyesiiletek. A kormanyparti
és ellenzéki politikusok egyarant a hadikolcsonok jegyzése mellett agitaltak. Szimbolikus
jelentdségli volt az is, hogy a legels6 aldird valamennyi kibocsatasnal 1. Ferenc Jozsef
uralkodo volt. Halala utan I'V. Kéroly is mindig jelentds 6sszegii jegyzésekkel inditotta az
alairasi idészakot. Az els6 hadikdleson kibocsatasat tovabbiak kovették, amelyek nagyjabol
az elsd mintajara torténtek.”> Az elsé kdtvényakceid orszagos sikerei ellenére ,,a nézeteiben
¢és kovetkezményeiben korszakalkotod haboruval jard rendkiviili kiadasok™ hamarosan Gjabb
pénziigyi intézkedéseket igényeltek.

' P4pai Tamas Lasz16: Gyéarak a hadsereg szolgalataban — Haditermelés Pestszentlrincen. In: Heilauf Zsuzsanna
—Papai Tamas Lasz16: Sorsfordulok. Pestszentlérine és Soroksarpéteri az elsé vilaghaboruban. A Tomory Lajos
Muzeum kiadvanya, 2016, 62. http:/muzeuml8ker.hu/wp-content/uploads/2016/10/teljesk%C3%B6tetnetre-1.
pdf (Letoltés idépontja: 2017. 11. 11.)

12 Pogény: i. m. 73.
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*f-g}l.' “-,-‘n:.'.!,’ 1. kép Hadikélcsonjegyzésre buzdito szorolap
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‘l"'t‘.E} %, b"’ "E}' (Forras: http://pestmegyel00eve.blogspot.hu/2014/11/jegyzett-e-mar-
2 -3 hadikolcsont.html Letoltés idopontja: 2018. 02. 15.)
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Hadikolcsont?

A masodik hadikélcson kibocsatasara igy alig fél évvel az elsd alairasi felhivas meg-
Jelenését kovetoen sor keriilt. Ez alkalommal 5,5%-o0s kamatozasu koétvények is piacra
keriiltek. A hadikolcsonkotvények kibocsatasat — mint az el6zéekben lattuk — a lakossag
meggyodzése és buzditasa érdekében minden alkalommal komoly agitacios tevékenység eldzte
meg a hatésagok részérdl, amely az esetleges ellenpropaganda hangjait is igyekezett még
csirdjukban elfojtani. A harmadik kotvenyjegyzés idején ugyanis mar megjelentek azok a
hangok, mely szerint: ,,nem kell jegyezni, mert ha nem lesz elég pénz, hamarabb lesz vége
a haborunak...” A negyedik hadikélcsonjegyzés soran (1916 tavaszan) a magyarorszagi
telepiilések polgarmesterei, vezetdi iranyaba agitalok soraba belépett a Magyar Varosok
Orszagos Kongresszusa is, és igy az allami hadikdleson-propaganda szolgalataba allt.
A korabeli renddrségi jelentésekbdl azonban az is kitiinik, hogy a hat6sagok képviseldi a
meggy06zés mellett mar a hivatali tekintélyiik latba vetésével is igyekeztek nyomast gyakorolni
a lakossagra. Példaul a kecskeméti rendérfékapitany 1916 majusaban beidéztette azokat a
nem kozhivatalt bet6ltd hadiszolgalat alol felmentetteket (66 személyt), akiknek a vagyoni
viszonyai elvileg lehetévé tették hadikdleson jegyzését, de nem éltek a ,,lehetdséggel”, és
igyekeztek Sket a hadikdlcson befektetés helyességérél meggyézni.'?

Az otddik hadikéleson esetében a mar megszokott 6%-os jaradékkotvények mellett
5,5 %-o0s adomentes torlesztéses kotvényeket is kibocsatottak. Ezeket, a nagyobb befekte-
tokre szamitva, csak nagyobb (2000, 5000 és 10 000 koronas) cimletekben adtak ki. Ezek
a torlesztéses kotvények, ellentétben a tobbi ilyen értékpapirnal kdvetett gyakorlattal, nem
voltak a jegybanknal lombardirozhatok.!* A habort elérehaladtdaval mind tobb és tébb lehet-
séges tokeforrast igyekeztek az allami kolcsonmiiveletekhez bevonni. Ezért lehet6vé tették,
hogy tobbféle értékpapirra zaloghitelt lehessen igénybe venni a jegybanknal, amennyiben
a kolcsont az ados hadikoleson jegyzésére forditja. Ingatlanokra is folyositottak ilyen céllal
jelzaloghiteleket, és megkonnyitették az arvapénzek és a hazassagi 6vadékok hadikolcsonbe
vald fektetését. Még a hitbizomanyi vagyonokat is igénybe lehetett venni hadikdlcsondk
jegyzésére.!®

13 Gyenesei Jozsef: Kecskemét hadikiadésai az els6 vilaghdbort idején. In: Gyenesei Jozsef (szerk.): Hator-
szagban. Kecskemét az 1. vilaghaboru idején. A Magyar Nemzeti Levéltar Bacs-Kiskun Megyei Levéltara.
Sorozaton kiviili kiadvanyok. Kecskemét, 2015. https:/library.hungaricana.hu/hu/view/BKKM_ Sk 18
Hatorszagban/?pg=314&layout=s 307- 310. (Letoltés idopontja: 2017. 11. 11.)

14 Alapesetben a hadikdlcsdnkotvényekre az Osztrak—Magyar Bank értékiik 75%-aig lombardkdlesont (érték-
papirkodlesont) folyositott, tovabba korlatlanul leszamitolta a benyujtott valtokat, igy azok vasarloi az altaluk
jegyzett 6sszeget majdnem teljes egészében a jegybank bankjegykibocsatasa segitségével refinanszirozhattak.
Lasd Botos Janos: A fizetéeszkoz inflacidja az elsd vilaghaboru alatt és utan 1914-1924. Multunk, 2015/3.
szam, 79-80. http://epa.oszk.hu/00900/00995/00043/pdf/ (Letdltés idopontja: 2017. 11. 11.)

15 Pogany: i. m. 73.
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A hatodik hadikolcson vjdonsdaga a 15659/1917. BM. eln. szamu korrendelet alapjan
bevezetett hadikolcson- (élet-)biztositas volt. Az 0j hadikdlesonkotvény Iényege az volt,
hogy amennyiben az azt jegyz6 15 éven at teljesiti az esedékes befizetéseket, akkor ennek
fejében a futamido leteltével a jegyzésnek megfeleld dsszegli 6%-o0s hadikdlecsonkdtvényt kap
biztositasi 6sszegként. Azonban ehhez a kotvényhez csaladja akkor is hozzajuthatott (volna),
ha az illetd a 15 év letelte el6tt meghalt. A lakossag befektetési lehetdségeinek csokkenése
utan a kormanyzat még inkabb igyekezett azon rétegek tamogatasat megnyerni, akik szdmara
a habor elsésorban anyagi fellendiilést hozott. Az egyik ilyen csoport a hadiszallitoké volt,
akikkel mar a hatodik hadikélcsénjegyzés idoszakatol komolyan szamoltak a dontéshozok.
A kamatoz6 allamkotvények megvasarlasa bar tovabbra is onkéntes lehetdség volt szamukra,
azonban ennek elmulasztasa esetén a beliigyminiszter ,,szankciok” alkalmazéasat helyezte
kilatasba a hadiszallitokkal szemben. Ennek a lényege az volt, hogy felhivta a hatosagok
figyelmét arra, hogy az olyan hadseregszallitora, aki a megrendelésekért kapott dsszegek-
kel aranyban nem all6 csekélyebb mértékben jegyez hadikodlesont, gyakoroljon ,,erkolcsi”
nyomast. (Az erkélcsi nyomas pedig mindig bevalt eszkoz volt a kevesebbet jegyz6 vallal-
kozokkal szemben, és a befektetési kedviiket még az is fokozta, hogy az orszagos és helyi
lapok lek6zolték a neviiket és az altaluk jegyzett dsszeget...)

A hetedik hadikolcson orszdagos eredményessége valosziniileg annak volt készonheto,
hogy azt honvédek és népfelkelok is tomegesen jegyezték. A varatlan sikert a kormanyzat a
kovetkezo alkalommal is igyekezett megismételni, ekkor azonban mar a honvédelmi miniszter

2. kép Hadikélesonkotveny (1915)

(Forras: http://pestmegyelO0eve.blogspot.
hu/2014/11/jegyzett-e-mar-hadikolcsont.html
Letoltés idopontja: 2018. 02. 15.)
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részleteiben szabalyozta a katonak hadikolcsonjegyzési szabalyait. A targyban kiadott rendelet
mindenekeldtt leszogezte, hogy senkit se szabad hadikdlcsonjegyzésre kényszeriteni, ezért
a szabadsagok, a rovid eltavozasok, valamint a takardon tuli kimaradasok engedélyezését
vagy egyéb kedvezmények nyujtasat, tovabba a kiszabott fenyitések elengedését (1) hadikol-
csonjegyzeés feltételéhez kotni. Az eléirasok alapjan a jomodu felmentetteket csakis a civil
hatésagokkal egyetértve, udvarias modon és kizardlag irasban lehetett felszolitani hadikol-
csonjegyzésre. A rendelet eldirta még azt is, hogy: ,,...4 katonai szolgalattételre bevonultak
tehat (kiilonosen a mezogazdasagi korokbol szarmazok) ismételten figyelmeztetendok arra,
hogy amennyiben az sziikséges, hozzatartozoikat is hadikolcsonjegyzésre (hadikélcson biz-
tositasra) idejekoran felhatalmazzak, illetve utasitsak. A kevésbé miivelt elemnek ez iranyba
segitoleg és felvilagositolag kell kezére jarni (pld. megfelelo levelezolap kitoltése stb.). Az
osszes katonai személyek hozzatartozoikat is figyelmeztessék ama karos kovetkezményekre,
aminok barmilyen készpénznek céltalan felhalmozasa altal ugy az egyesre, mint a lakossag
osszességére nézve keletkeznek...”

A nyolcadik magyar hadikolcson propagandajanak élénkitése érdekében mar a legmo-
dernebb eszkozoket is bevetették, amelyek koordinalasara ekkor mar kiilon osztalyt miikod-
tettek a Pénziigyminisztérium szervezetén belill. Az agitacié soran ugyanis a filmgyarak
¢és a mozgoképszinhazak is ,,akcioba” 1éptek. A tovabbi adakozasra buzdité filmjeleneteket
a foévarosi €s a vidéki mozikban 1918 nyaran, egy honapon keresztiil valamennyi el6adast
megelézéen bemutattak. A beliigyminiszter a rendérhatésagok kdtelességévé tette annak
ellendrzését, hogy a propagandafilmeket valoban lejatszottak-e, valamint eldirta szamukra
a kozteriileten kiftiggesztett hadikdlcsonplakatok védelmét is.

A mar emlitett minisztériumi egység a kiilonféle hirdetmények, levelez6lapok és bélyegek
kibocsatasa mellett egy masik rendhagyd programot is ttjara inditott. Az osztaly a Csaszari
¢és Kiralyi Sajtohadiszallas kozremiikddésével a hadikolesonjegyzés propagandajanak €lén-
kitése érdekében megszervezte egy Berta mozsaragyu kdrbehordozasat az orszag nagyobb
varosaiban.'® Mig az elsé hadikdlcsdn kibocsatasa orszagra szold esemény volt, melyet
hetekkel korabban bejelentett a sajtd, és minden szamottevd személyiség megszolalt az tigy
érdekében, késébb — a dolog természetébdl kovetkezOen — ez immar megszokott eseménnye
valt. Mig az els6 alkalommal egyetlen hét is elegendd volt a varakozasokat messze feliilmulo
Osszegli jegyzésekhez, a haborus lelkesedés és hazafias fellangolas lankadasaval mar kisebb
Osszegek jegyzéséhez is egy honapra, a 7. és 8. hadikdlesonnél pedig egyenesen hat hétre volt
sziikség. A hadisikerek elmaradéasa, majd Ferenc Jozsef halala — az 5. hadikdlcson jegyzési
idészakaban — érezhetden csokkentette a lakossag jegyzési kedvét. Ezt ellensulyozandd, a
hadikolesonkotvényeket fel lehetett hasznalni a habort idején bevezetett hadinyereség-ado
fizetésére, a névérték 96,63%-an szamitva. A pénziigyi kormanyzat terve az volt, hogy a
haboru végével a leszerelt katonai eszkézéket (demobilizacios javakat) hadikélesonkétve-
nyek ellenében értékesiti és ily modon azok jelentds részét a forgalombol kivonja. Ezt az
elképzelést azonban keresztiilhuzta a habort elvesztése.!” A magyar gazdasagot megterheld
kotvénykibocsatasok és azok lombardirozasanak megkonnyitése nagyban hozzajarultak az
inflacié ndvekedéséhez. A haboru utan a hadikolesonkotvény-tulajdonosok félelmei sajnos
valora valtak: befektetéseik elértéktelenedtek.

16 Gyenesei: i. m. 313-316.
17 Pogéany: i. m. 73-75.
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A NEMET ES ANGOL HADIKOLCSONKOTVENYEK
A VILAGHABORU UTAN

Miel6tt ratérnénk a magyar hadikolesonkotvények habort utani térténetére, roviden tekintsiik
at, hogy a vesztes Németorszag és a gydztes Anglia milyen megoldast valasztott a haborts
befektetok igényeinek kielégitésére.

Németorszag 1925. julius 16-an térvényben szabalyozta a kilenc alkalommal kibocsatott,
kozel 100 millidard marka névértékt hadikdlecsonkdtvények tovabbi sorsat. Az ,,0sjegyzok™
(Altbesitzer) kolcsonkdtvényeit 4 allami kdtvényekre cserélték at, mégpedig oly modon,
hogy a 100 marka névértékii régi kotvényre 2,50 marka névértékii uj kotvényt adtak, vagyis
lényegében valorizaltak (atértékelték) a kdveteléseket. Bevezették a sorsolas intézményét,
amely azt jelentette, hogy ha valakinek volt 100 marka névértékii régi jegyzésii hadikdlesone,
ugy kisorsolas utan visszakapott 12,5 markat és ennek az 6sszegnek a torvényes kamatait.
Azokat az 6sjegyzoket, akik 1000 markanal tobbet nem jegyeztek, a névérték 15%-aban,
illetve bizonyos jovedelmen tul 8%-os aranyban, készpénzben elégitették ki. A ,,szegény
sorsu” Osjegyzok, akiknek az éves jovedelme a 800, illetve az 1000 markat nem haladta meg
évjaradékot kaptak, ami maximum 800 marka lehetett.

Az 1917-ben kibocsatott és 3 millio brit altal kozel 2 milliard font értékben vasarolt
Nemzeti Haborus Kotvényekre a kormany eredetileg 5%-os kamatot igért. Tiz évvel késébb
Churchill javaslatara ezeket 4%-os hitelekké ,,valtoztattak”, majd késobb egy résziiket olyan,
immar csak 3,5%-os kotvényekkeé alakitottak, amelyek mar nem koételezték az allamot az
eredeti toke visszafizetésére, amig a kamatokat rendben torleszti. Mivel idokdzben a piacon
altalaban jobb feltételekkel lehetett pénzhez jutni, a brit korméany 2015 marciusaig nem
torlesztette az dsszes ilyen adossagot, igy allampolgarai gyakorlatilag egy évszazadon ke-
resztiil fizettek azért, hogy hitelezhettek a kormanyuknak (hiszen a tokét 6k maguk is jobb
feltételekkel fektethették volna be). Nagy-Britannia 1917 o6ta becslések szerint 5,5 milliard
fontot fizetett ki kamatként, 2015 marciusaban pedig nagyjabol 1,9 milliard fontot torlesztett
a megmaradt, még mindig tobb mint 100 ezer kétvénytulajdonosnak.'®

A MAGYAR HADIKOLCSONKOTVENYEK SORSA
A VILAGHABORU UTAN

A Monarchiaban az els¢ vilaghabort kirobbanasakor 1ényegében felfiiggesztették azt az
1892-ben elfogadott torvényt, amely szerint a forgalomban 1év6 pénzmennyiség legalabb
40%-at nemesfémekkel és értékalld devizakkal kell fedezni, valamint az Osztrak—Magyar
Banknak azt a kotelezettségét, hogy gondoskodjon a korona mas aranyalapu valutakkal
szembeni értékallosagardl. Az allam névekvo haborus kiadésait a bankdprés egyre gyor-
sulé mukodtetésével egyenlitette ki, amely egyértelmiien az inflacié mind lendiiletesebbé
valasahoz vezetett.

A forgalomban 1évé pénz mennyisége a haborus évek sordn tobb mint 13-szorosara
nétt." A hadikdleséndk papirkorondra széltak, és mivel idékdzben a papirkorona értéke

18 Juhasz Déniel: Az elsé vildghaboru pénziigyi vonatkozasai. Valosag, 59. évf. 8. sz., 2016. augusztus, 89.
http://epa.oszk.hu/02900/02924/00044/pdf/EPA02924 valosag 2016 _08 077-091.pdf (Letoltés idopontja:
2017. 11. 11.)

19 Magyarorszag a XX. szazadban. I1. kétet. A korona és a pengd tiindoklésének és bukasanak évei. Babits Kiado,
Szekszard, 1997, 655—665. http://mek.oszk.hu/02100/02185/html/371.html (Letdltés idépontja: 2017. 11. 11.)
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az aranykoronaval szemben dramaian csdkkent, az allamkincstar szamara befolyd 0ssze-
gek aranyaban kifejezve azok természetesen 1ényegesen kevesebbet értek, mint amennyi
a kibocsatott hadikodlesoncimletek névértéke volt. (Az els6é hadikdleson kibocsatasakor a
papirkorona aranyértéke még 90% volt, a nyolcadik hadikolcsonnél mar csak 40%.) Az
inflacié 1923 marciusatol 1924 marciusaig elérte a hiperinflacios kiiszobot,? ekkor egy
aranykorona mar csak 17 866 papirkoronat ért.”! A pénziigyi kormanyzat 1920-ban — mivel
mas lehetésége nem volt — nosztrifikalta (feliilbélyegezte) a Iényegében elértéktelenedett
hadikolcsonkotvényeket. A hadikdlesondk nosztrifikalasa idején kb. 9 milliard korona név-
értékii hadikolcsont bélyegeztek le.?> Ennek a 1ényege az volt, hogy rdgzitsék: kik voltak a
hadikolesonkotvények eredeti jegyzoi, vagyis az ,,0sjegyzok™. Ezzel kivantak elejét venni,
hogy elinduljon a kdtvényekkel valoé spekulacio, mivel a kormanyzat igérete szerint az
Osjegyzok a kotvények valorizacidjanal majd elsobbséget élveznek a tobbiekkel szemben.

A hadikoélcson mennyisége idokozben tovabb csdkkent, mivel az 1921/1923. esztenddkben
az egyenes adok egy részét az addzok hadikdlesonben fizethették. Ennek dsszegére nincs
pontos adatunk, azonban az feltétleniil tobb szazmilli6 koronara tehetd. Végiil ugyancsak
csokkent a forgalomban levé hadik6lcsonok névértéke a 20%-os vagyonvaltsag bevezetése
kovetkeztében.”® A kormanyzat — néha egymasnak is ellentmondé nyilatkozatai —, a német
valorizacios torvény elfogadasa és a pengd 1927. évi bevezetése a kotvénytulajdonosokban
azt a reményt erdsitette, hogy az 1925 6ta késziild valorizacios tdrvény rajuk is kiterjed.
Azonban az 1928. marcius 31-én kihirdetett, az egyes maganjogi pénztartozasok atértékele-
serol szolo 1928. évi XII. torvenycikk 4. §-a kivonta a hadikolcsonkotvényeket az atértékelés
lehetbsége aldl.** A kormanyzat az orszdgos felhdborodast kelté intézkedését a koltségve-
tésrdl szolo 1928. évi XXXIII. torvénycikkben probalta jovatenni. A jogszabaly szerint a
hadikdlcsoncimlet-tulajdonosok bizonyos tdmogatasban (jaradékban) részesiiltek. A torvény
szabalya szerint csak azok részesiiltek ilyen tdmogatasban, akiknek eredeti jegyzésii noszt-
rifikalt hadikolesoncimlet volt a birtokukban és barmely forrasbol szarmazé jovedelmiik az
évi 1500 pengdt nem haladta meg. Ez a jovedelmi hatar minden egyes ellatatlan gyermek
utan 100 pengdvel novekedett. Akinek ennél nagyobb jovedelme volt, az timogatasra nem
tarthatott igényt. A tamogatas dsszege a megallapitas alapjaul szolgald hadikélcsoncimletek
névértékéhez igazodott.?

A kormany ,karitativ valorizalasként” népszertsitette intézkedését, de a kozvélemény
¢és a hazai sajt6 inkabb ,,alamizsna segélynek’ keresztelte el az intézményt, amely 1942-ig
lényegében nem valtozott. A hadikdlcsonkotvények valorizacidjanak eléréséért tarsadalmi
mozgalmak, egyesiiletek is alakultak, amelyek koziil emlitést érdemel az Elszegényedett

20 Botos: i. m. 120.

2l Gunst Péter: Magyarorszag gazdasagtorténete 1914-1989. Nemzeti Tankdnyvkiadé, 1999, 46.

22 Heti kiadés, az MTI hirei 58. sz. 1925. 07. 27. https://library.hungaricana.hu/hu/collection/mnl_mti/ (Letéltés
idépontja: 2017. 11. 11.)

23 Képviseldhazi Iromanyok. 1927. XX. kdtet, 893. Inditvany a ,,hadikdlcsonkétvények” valorizacidja tirgyaban.
https://library.hungaricana.hu/hu/collection/ogykdok 1927 1931/ (Letéltés idépontja: 2017. 11. 11.)

24 Corpus Juris Hungarici, ezer év torvényei. https:/net.jogtar.hu/getpdf?docid=92800012.T V&targetdate=&pr
intTitle=1928 +¢évi+XIl+torvénycikk&referer=1000ev (Letoltés idépontja: 2017. 11. 11.)

25500020 000 korona névértékig évi 200 pengd; 20 000-30 000 korona névértékig 300 pengd; 30 000-50 000
korona névértékig évi 400 pengd; 50 000-100 000 korona névértékig évi 500 pengd, 100 000 koronan feliili
névértéknél pedig évi 600 pengd volt a tamogatas dsszege. 1928. évi XXXIII. torvénycikk az 1928/1929. évi
allami koltségvetésrdl 14. §. https:/netjogtar.hu/ezer-ev-torveny?docid=92800033.T V&searchUrl=/ezer-ev-
torvenyei%3Fpagenum%3D40 (Letoltés idopontja: 2017. 11. 11.)
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Hadikélesontulajdonos Osjegyzék Orszagos Egyesiilete, amelynek tagjai megalapitottak az
Orszdgos Hadikélesén Partot.>® A part javaslataival folyamatosan ,,nyomas alatt tartotta” a
Népjoléti Minisztériumot, de atiitd eredményt nem ért el, azonban igy legalabb napirenden
maradt az elszegényedett kisbefektetok tigye. 1942. julius 19-én hirdették ki az 1914—1918. évi
hadikolcsonok rendezésérdl szolo 1942. évi IX. torvénycikket, amely részletesen rendelkezett
a természetes személyeknek és az egyhazi, kozmiivelodési vagy kozjoléti tevékenységet ki-
fejtd alapitvanyoknak és ilyen rendeltetésii mas jogi személyeknek a hadikdlcsonkotvényen
alapulo kovetelésének atértékelésérdl. Az atértékelés savosan tortént, ami azt jelentette, hogy
pl. akinek a tulajdonédban 4116 6sszes hadikdlesonkotvények névértéke az 1000 koronat nem
haladta meg, azoknak a kotvényeit 100 korona = 10 peng6 értékaranyban készpénzben be-
valtottak. Ha ugyanannak a jogosultnak a tulajdondban allé 6sszes hadikdlesonkdtvényeinek
névértéke 25 000 koronanal nagyobb volt, a koétvényeket 100 korona =5 peng6 értékaranyban
40 év alatt torlesztendd, évi 3%-kal kamatoz6 allamadossagi cimletekre cserélték ki.

A torvény nem feledkezett meg a hadikoéleson-biztositast kotékrol sem, és rendezte
ezeknek a kotvényeknek az atértékelését is. A kiszolgaltatott 0j allamadossagi cimleteket
25, 50, 100, 500 és 1000 pengd névértékben bocsatottak ki, kamatozasuk 1942. évi julius
hoé 1-jén kezd6dott és kamataik évenként utdlag voltak esedékesek. (A pénziigyminiszter a
torvény végrehajtasara kiadott 1943. évi 1.200 P. M. szamt rendeletével az atértékelési ido-
szakot 1943. december 31-ig meghosszabbitotta.) 4 kozel negyedszazaddal a Nagy Hdaboru
lezarasat kévetéen alkotott térvény legnagyobb hibaja (lasd 9. §) az volt, hogy az allam
faji alapon igazsdgtalan és erkélcstelen megkiilonboztetést tett a kisbefekteték kozott.”
A masodik vilaghaborut kovetden a magyar allam az 1942. évi IX. térvénycikkben foglalt
kotelezettségeit nem tudta teljesiteni. (A magyar gazdasagtorténészek szerint a haboru
utani belfoldi adossag 14 milliard pengére rugott. A belfoldi allamaddssag legnagyobb
tétele a 11,2 millidrd (!) pengd dsszegii rovid lejaratt hadikdlesdn volt.)*® A nehézségeket
csak tovabb fokozta, hogy Magyarorszagon a habort utan a vilagtorténelem legnagyobb
mértéki inflacidja kovetkezett be. A kereslet és kinalat viszonya teljesen megbomlott és az
akadozo6 addk miatt a kormany csak bankjegyek kibocsatasaval tudta fedezni a koltségeket.
Az infléci6 teljesen elértéktelenitette az allamkotvényekbe és egyéb értékpapirokba fektetett
vagyonokat, igy az els6 vilaghaborts hadikolesonkotvények atértékelése soran kibocsatott
allamadossag-kotvényeket is.

26 Vendégldsok Lapja. 1930. 01. 20. 2. szam. https:/library.hungaricana.hu/hu/view/FSZEK HelyiLapok Vend
eglosokLapja_1930/?pg=10&layout=s (Letoltés idopontja: 2017. 11. 11.)

,.9. § Ha az atértékelés soran olyan személynek, akit az 1939:1V. torvénycikk, vagy az 1941:XV. térvénycikk
értelmében zsidonak kell tekinteni, hadikdlecsonkotvényei ellenében 5000 pengdt meghaladd névérték
allamadossagi cimletet kellene kiadni, az érdekelt csak 5000 pengé névértékii cimlet kiadasat igényelheti;
a tobbletet az 1939:1V. térvénycikk 22. §-aban meghatarozott célra kell forditani.” https://net.jogtar.hu/ezer-
ev-torveny?docid=94200009.T V&searchUrl=/ezer-ev-torvenyei%3Fpagenum%3D42 (Letdltés idépontja:
2017. 11. 11.)

Mihalyi Péter: A 2010-14 kozotti allamositasok torténelmi elézményei Magyarorszagon, 1722-1962. MTA
Kozgazdasag- és Regionalis Tudomanyi Kutatokézpont Kozgazdasag-tudomanyi Intézet, Budapest, 2015, 38.
https://www.econstor.eu/bitstream/10419/129846/1/824100247.pdf (Letoltés idopontja: 2017. 11. 11.)
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A banki és tézsdei befagyasztasok miatt a forint bevezetéséig — 1946. augusztus 1-jéig
— nem is volt realis esély azok valorizalasara.”’ Ez azonban nem tértént meg, majd 1948-
ban, a ,,fordulat évében” egyértelmiivé valt, hogy a kormany a kifizetéseket nem tdmogatja.
A magyar allam 1949-ben pedig egyértelmiien megtagadta a kifizetéseket, és ezzel lezarult az
els6 vilaghaborus hadikotvények magyarorszagi torténete. Az 1950-es évek Magyarorszagan
a szocialista propaganda még sokszor el6szeretettel példalozott azzal, hogy a haborus hadikol-
csonkotvények hany csaladot tettek tokre. Ezt dltalaban akkor tette, amikor népszeriisitette az
altala bevezetett — kamatmentes és kételezéen eloirt — ,, Békekolcson” megtakaritasi format,
amivel a ,,békéért folyé kiizdelemben” a dolgozdk az dllamot tamogattdk.>

OSSZEGZES

Seligman professzor, a Columbia Egyetem tanara 1918-ban megjelent ,,L.oans versus taxes
in war finance” cimli miivében az aldbbiakban foglalta 6ssze a hadikdlcson lényegét, amely
a mai olvaso szamara is tanulsagos: ,,...4 hadikolcsonok a haborus terhek konnyitésére
alkalmasak, feltéve, ha elovigydazatosan veszik igénybe. Tisztan kolcsonnel finanszirozni
a haborut: rovidlatas, tisztan adoval: ongyilkossag. A haborus adoknak stlyosaknak és
azonnaliaknak kell lenniiik, de sohasem szabad azt a pontot tulhaladniuk, ahol a nemzeti
termelést csokkentik, vagy ahol mar a kivanatos fogyasztast akadalyozzak. A haboru elején
a nagy kiadasokat inkabb kolcsonnel kell fedezni s a haboru elérehaladasdaval az adokat
fokozatosan igénybe venni. A kélcson-igénybevétel azonban minden pillanatban elédllhat...”™
A fentiek alapjan megallapithatjuk, hogy a magyar hadikélcsonkotvény- kibocsatasok a belsd
er6forrasok mobilizalasanak meglehetdsen sikeres formajat jelentették, azonban visszafi-
zetésiik mar a kezdetektdl sem volt szamszakilag alatdmasztva. A kdtvények torlesztésénél
elére kalkulaltak a biztos gy6zelemmel — igy a vesztes antantorszagoktol befolyd hadivaltsag
Osszegével is —, a vereség pedig fel sem meriilt a tervek kozott.?> A jegyzett dsszeg — 18,5
millidrd korona — id6beli és jegyzési dsszegben torténd eloszlasardl rendelkeziink adatokkal.
Az els6 harom kotvénykibocsatas az allamnak kb. 4—5 milliard korona bevételt hozott. A kis
befizetések, azaz az 50 és 1000 korona kozti jegyzések a befizetések 6%-at, az 1000 és 2000
korona kozottiek nagyjabol a 10%-at, a 2000 és 10000 korona kozottiek a 20%-at adtak az
Osszes kolcsonjegyzésnek. A hadikolcsonok kozel kétharmadat az igazi nagybefektetdk (a
10000 korona felett jegyzok) vasaroltak fel. A ,,nagyjegyzok™ kozott szerepeltek hadiszallitok,
biztosito tarsasagok, pénzintézetek, de pl. az egri érsek is jegyzett hadikdlcsonkdtvényeket. ™

29 Cora Zoltan: A szocialpolitika valaszitjai Magyarorszagon: a mintakovetés lehetdségei és kényszerei (1938-1950).
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Az adatok alapjan egyértelmil, hogy az atlagemberek — jellemzéen az alsé kdzéposz-
taly — szamszertien kisebb 0sszegeket ,,aldoztak a hazaért”, azonban kdziiliik sokaknak az
Osszes megtakaritasa elveszett, és igy Ok lettek a habort pénziigyi aldozatai. Errdl a korabeli
haborts naplok igy irtak: ,, mindegy volt, hogy az alkohol, a kartya vagy a hadikolcson vitte
el, a csaladi vagyonbdl az utédokra mdr semmi nem maradt.”>*
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